
交银理财稳享灵动慧利 2 年封闭式 66 号（和盈）理
财产品定期报告（2025 年年度） 

 
尊敬的客户： 

我司交银理财稳享灵动慧利 2 年封闭式 66 号（和盈）理财

产品（理财信息登记系统产品登记编码：Z7000925000348）

2025 年年度定期报告公告如下： 

报告期为 2025 年 3 月 25 日至 2025 年 12 月 31 日。 

一、资产组合情况 

1.1 期末直接/间接投资资产分布。 

投资资产

分类 

穿透前金额

（元） 

占全部产品

总资产的比

例（%） 

穿透后金额

（元） 

占全部产品

总资产的比

例（%） 

现金及银

行存款 
15,436,825.03 0.51 28,864,870.12 0.77 

同业存单 0.00 0.00 0.00 0.00 

拆放同业

及债券买

入返售 

0.00 0.00 0.00 0.00 

债券 0.00 0.00 2,368,175,441.12 63.09 

非标准化

债权类资

产 

149,631,557.65 4.92 1,236,308,146.38 32.94 

权益类投

资 
0.00 0.00 0.00 0.00 

金融衍生

品 
0.00 0.00 0.00 0.00 

代客境外

理财投资

QDII 

0.00 0.00 0.00 0.00 

商品类资

产 
0.00 0.00 0.00 0.00 

另类资产 0.00 0.00 0.00 0.00 

公募基金 0.00 0.00 120,282,207.82 3.20 

私募基金 0.00 0.00 0.00 0.00 



资产管理

产品 
2,878,804,109.91 94.58 0.00 0.00 

委外投资

——协议

方式 

0.00 0.00 0.00 0.00 

合计 3,043,872,492.59 100.00 3,753,630,665.44 100.00 

1.2 期末穿透后前十大资产明细。 
序

号 

资产名称 规模（万

元） 

占比 

1 国投泰康信托黄雀.音福 18 号集合资金信托计划

信托合同 

23,481.52 6.26% 

2 交银国信·融诚 822 号集合资金信托计划（青岛

西海岸新区海洋控股集团有限公司）第 3 期 

23,448.28 6.25% 

3 科学城(广州)投资集团有限公司 2025 年面向专业

投资者非公开发行公司债券(第一期) 

12,959.16 3.45% 

4 交银国信·融诚 1202 集合资金信托计划（湖北

省联合发展投资集团有限公司）-第 1 期 

10,945.71 2.92% 

5 重庆信托·扬子国资集合资金信托计划（南京扬

子国资投资集团有限责任公司）第 1 期 

9,999.11 2.66% 

6 中信信托·鑫睿 52 号固定收益类信托计划-第 1

期 （绍兴市镜湖开发集团有限公司） 

9,952.84 2.65% 

7 LCTYJK 奇瑞徽银 1Y251222 9,950.65 2.65% 

8 浙越资产管理有限公司 2024 年度第一期中期票

据 

8,395.90 2.24% 

9 周口市城建投资发展有限公司 2022 年非公开发

行公司债券(第一期) 

6,789.54 1.81% 

10 交银国信·融诚 1001 号集合资金信托计划（知

识城（广州）投资集团有限公司）第 2 期 

6,210.33 1.65% 

合计 122,133.04 32.54% 

1.3 期末非标准化债权类资产明细。 
序

号 

融资客

户名称 

项目名称 剩余融

资期限

（月） 

投资

年化

收益

率 

投后管

理费/财

务顾问

费率 

交

易

结

构 

风

险

状

况 

1 邦银金

融租赁

股份有

LCTYJK 邦银金租

1Y250812001 

7.17 1.99% 0.05% 同

业

借

正

常

类 



限公司 款 

2 奇瑞徽

银汽车

金融股

份有限

公司 

LCTYJK 奇瑞徽银

1Y251222 

11.03 1.91% 0.14% 同

业

借

款 

正

常

类 

3 南京扬

子国资

投资集

团有限

责任公

司 

重庆信托·扬子国资

集合资金信托计划

（南京扬子国资投资

集团有限责任公司）

第 1 期 

4.97 2.70% 0.04% 信

托

贷

款 

正

常

类 

4 青岛西

海岸新

区海洋

控股集

团有限

公司 

交银国信·融诚 822

号集合资金信托计划

（青岛西海岸新区海

洋控股集团有限公

司）第 3 期 

12.13 4.33% 0.40% 信

托

贷

款 

正

常

类 

5 湖北省

联合发

展投资

集团有

限公司 

交银国信·融诚 1202

集合资金信托计划

（湖北省联合发展投

资集团有限公司）-第

1 期 

13.00 2.76% 0.05% 信

托

贷

款 

正

常

类 

6 绍兴市

镜湖开

发集团

有限公

司 

中信信托·鑫睿 52 号

固定收益类信托计划-

第 1 期 （绍兴市镜湖

开发集团有限公司） 

12.43 3.44% 0.16% 信

托

贷

款 

正

常

类 

7 中原豫

资投资

控股集

团有限

公司 

2025 年中诚信托浦江

202 号集合资金信托计

划（中原豫资投资控

股集团有限公司）-第

1 期 

13.13 3.10% 0.10% 信

托

贷

款 

正

常

类 

8 绍兴市

上虞区

国有资

本投资

运营有

2025 年中诚信托浦江

205 号集合资金信托计

划-第 1 期 （绍兴市

上虞区国有资本投资

运营有限公司） 

13.23 4.06% 0.30% 信

托

贷

款 

正

常

类 



限公司 

9 绍兴市

柯桥区

建设集

团有限

公司 

2025 年中诚信托浦江

206 号集合资金信托计

划-第 1 期（绍兴市柯

桥区建设集团有限公

司） 

11.00 4.00% 0.33% 信

托

贷

款 

正

常

类 

10 信托与

抖音月

付合作

的互联

网贷款

业务的

借款人 

国投泰康信托黄雀.音

福 18 号集合资金信托

计划信托合同 

15.37 2.75% 0.05% 信

贷

资

产

转

让 

正

常

类 

11 知识城

(广州)

投资集

团有限

公司 

交银国信·融诚 1001

号集合资金信托计划

（知识城（广州）投

资集团有限公司）第 2

期 

4.27 3.60% 0.15% 信

托

贷

款 

正

常

类 

12 南京扬

子国资

投资集

团有限

责任公

司 

重庆信托·扬子国资

集合资金信托计划

（南京扬子国资投资

集团有限责任公司）

第 2 期 

5.37 2.70% 0.04% 信

托

贷

款 

正

常

类 

13 平安国

际融资

租赁有

限公司 

上信平安租赁 2025 集

合资金信托计划（平

安国际融资租赁有限

公司）第 2 期 

6.57 2.68% 0.15% 信

托

贷

款 

正

常

类 

1.4 报告期间非标准化债权类资产收益情况。 
资产名称 投资收益（单

位：万元） 

交银国信·融诚 1001 号集合资金信托计划（知识城（广

州）投资集团有限公司）第 2 期 

169.21 

重庆信托·扬子国资集合资金信托计划（南京扬子国资投

资集团有限责任公司）第 1 期 

156.03 

重庆信托·扬子国资集合资金信托计划（南京扬子国资投

资集团有限责任公司）第 2 期 

73.83 

上信平安租赁 2025 集合资金信托计划（平安国际融资租赁 73.89 



有限公司）第 2 期 

交银国信·融诚 822 号集合资金信托计划（青岛西海岸新

区海洋控股集团有限公司）第 3 期 

160.56 

2025 年中诚信托浦江 206 号集合资金信托计划-第 1 期

（绍兴市柯桥区建设集团有限公司） 

15.03 

2025 年中诚信托浦江 205 号集合资金信托计划-第 1 期 

（绍兴市上虞区国有资本投资运营有限公司） 

1.14 

中信信托·鑫睿 52 号固定收益类信托计划-第 1 期 （绍

兴市镜湖开发集团有限公司） 

2.00 

 

二、报告期间关联交易发生情况 

2.1 产品投资关联方发行、承销的证券的情况。 

报告期内，本产品未投资于关联方发行、承销的证券。 

2.2 产品投资关联方发行的资产管理产品情况。 
序

号 

资产名称 累计发生金额

（万元） 

交易类

型 

关联方名

称 

1 交银国信·融诚 1001 号集合资金信

托计划（知识城（广州）投资集团

有限公司）第 2 期 

6,200.00 资产买

入 

交银国际

信托有限

公司 

2 交银国信·融诚 1202 集合资金信托

计划（湖北省联合发展投资集团有

限公司）-第 1 期 

11,000.00 资产买

入 

交银国际

信托有限

公司 

3 交银国信·融诚 822 号集合资金信

托计划（青岛西海岸新区海洋控股

集团有限公司）第 3 期 

23,500.00 资产买

入 

交银国际

信托有限

公司 

4 交银国信·汇盈 12 号集合资金信托

计划 

28,164.00 资产买

入 

交银国际

信托有限

公司 

5 交银国信·汇盈 12 号集合资金信托

计划 

28,186.57 资产卖

出或到

期 

交银国际

信托有限

公司 

2.3 产品向关联方支付的费用。 
序号 费用类型 累计发生金额 

（万元） 

关联方名称 

1 投后管理费 28.93 交通银行股份有限公司 

2 投资管理费 113.81 交银理财有限责任公司 



3 托管费 45.52 招商银行股份有限公司 

4 销售手续费 2,441.09 招商银行股份有限公司 

2.4 产品发生的其他关联交易。 

报告期内，本产品未发生其他关联交易。 

2.5 报告期末产品持有或通过资管产品持有的关联方发

行、承销的证券。 
序

号 

证券名称 持有金额

（万元） 

关联方名称 

1 北京顺鑫控股集团有限公司 2024

年度第一期中期票据 

429.52 交通银行股份有限公

司 

2 成都香城城市发展有限公司 2024

年度第一期定向债务融资工具 

2,577.69 交通银行股份有限公

司 

3 河南航空港投资集团有限公司

2024 年度第二期定向债务融资工

具 

133.28 交通银行股份有限公

司 

4 吉林省高速公路集团有限公司

2025 年度第一期中期票据 

1,909.74 交通银行股份有限公

司, 招商银行股份有

限公司 

5 南京江北新区产业投资集团有限

公司 2023 年度第九期中期票据 

2,168.16 招商银行股份有限公

司 

6 潍坊市城市建设发展投资集团有

限公司 2021 年度第一期定向债务

融资工具 

2,175.61 交通银行股份有限公

司 

7 新乡国有资本运营集团有限公司

2024 年度第一期定向债务融资工

具 

1,282.31 交通银行股份有限公

司 

8 新乡投资集团有限公司 2024 年度

第一期定向债务融资工具 

851.18 交通银行股份有限公

司 

9 云南省交通投资建设集团有限公

司 2024 年度第七期中期票据 

1,707.40 交通银行股份有限公

司 

10 郑州银行股份有限公司 2021 年无

固定期限资本债券 

2,180.97 招商银行股份有限公

司 

11 重庆市南部新城产业投资集团有

限公司 2024 年度第一期定向债务

融资工具 

2,747.55 招商银行股份有限公

司 

 



三、投资运作分析 

3.1 基本情况。 

期末产品份额总额为 2,993,940,865.00 份，产品单位净值为

1.0166，产品单位累计净值为 1.0166，产品资产净值为

3,043,688,367.71 元，期末杠杆水平为 123.32%。今年以来年化

收益率1为 2.1486%。 

3.2 流动性风险分析。 

封闭式产品在存续期内无流动性风险，产品将严格大类资

产配置比例，非标资产期限严格匹配，到期日前通过资产到期

收回本息、卖出流动性资产、赎回相关资产等方式实现产品到

期兑付。 

 

四、未来展望 

25 年最后一个季度，中美关税冲突再起与央行重启国债买

卖先后推动债市回暖。10 月上旬中美关税博弈升级带动现券收

益率快速下行后进入偏弱震荡阶段，权益表现亮眼、沪指几度

突破 4000 点。10 月末央行宣布重启国债买卖带动债市再度快

速下行，整体股债双牛，10 年国债到期收益率以 1.85%为顶波

动，曲线先平后陡。11 月上中旬市场缺乏交易主线，利率偏弱

震荡，中旬公布的经济数据延续走弱且权益市场明显回调，但

债市对此反应钝化成交清淡，10 年国债收益率在 1.8%-1.82%区

间窄幅震荡；月末股市企稳回升，叠加债基赎回、央行国债买

卖规模较低等多则传闻发酵，10 年国债收益率回升至央行重启

国债买卖前水平，曲线延续走陡。12 月资金宽松，中短券表现

相对稳定，长端利率则受到央行买债规模偏小、重要会议政策

 
1
 今年以来年化收益率=（统计日的【累计单位净值】-基准日的【累计单位净值】）÷基准日的【单位净值】

÷（统计日-基准日）×365×100%（结果保留 4 位小数，四舍五入。） 

统计日：取 2025 年 12 月 31（含）之前最新可得的【累计单位净值】所对应的日期。 

基准日：取 2024 年年末最后一个自然日与【产品成立单位净值日期】中更晚的那个时点。（若该日期无

【累计单位净值】，则取该日期之前最新可得【累计单位净值】所对应的日期。） 



预期、债基赎回新规以及降息传闻等消息扰动波动较大，债市

整体短强长弱，10 年国债收益率整体围绕 1.85%震荡，超长债

回调明显，曲线继续走陡。 

展望 2026 年，基本面修复进程相对温和，且央行流动性呵

护态度或较为积极，预计债市或主要受市场供需博弈影响。公

募费率新规正式落地较征求意见稿有所缓和，对短期情绪或有

提振，但开年政府债供给较高且期限偏长，债市买盘力量特别

是长端配置资金仍有缺位，进一步考虑股市春季行情预期较

浓，年初 10 年、30 年国债活跃券已分别破 1.88%、2.30%，债市

或将维持高位震荡。不过，若央行较早配合财政发力并对冲春

节取现等资金需求，或将释放一定稳市场稳预期信号并适当缓

解长端利率压力，故无需过度悲观。 

 

  



五、托管人报告 

 

我司保留对以上所有文字说明的最终解释权。 

感谢您一直以来对我司的支持！ 

特此公告。 

 

 

交银理财有限责任公司 

2026 年 3 月 31 日 


