
交银理财稳享灵动慧利半年鑫 8 号理财产品定期报告
（2025 年年度） 

 
尊敬的客户： 

我司交银理财稳享灵动慧利半年鑫 8 号理财产品（理财信

息登记系统产品登记编码：Z7000924000711）2025 年年度定期

报告公告如下： 

报告期为 2025 年 1 月 1 日至 2025 年 12 月 31 日。 

一、资产组合情况 

1.1 期末直接/间接投资资产分布。 

投资资产

分类 

穿透前金额

（元） 

占全部产品总

资产的比例

（%） 

穿透后金额

（元） 

占全部产品总

资产的比例

（%） 

现金及银

行存款 
107,896.42 0.62 279,020.95 1.37 

同业存单 0.00 0.00 0.00 0.00 

拆放同业

及债券买

入返售 

0.00 0.00 121,991.36 0.60 

债券 0.00 0.00 20,007,911.81 98.04 

非标准化

债权类资

产 

0.00 0.00 0.00 0.00 

权益类投

资 
0.00 0.00 0.00 0.00 

金融衍生

品 
0.00 0.00 0.00 0.00 

代客境外

理财投资

QDII 

0.00 0.00 0.00 0.00 

商品类资

产 
0.00 0.00 0.00 0.00 

另类资产 0.00 0.00 0.00 0.00 

公募基金 0.00 0.00 0.00 0.00 

私募基金 0.00 0.00 0.00 0.00 



资产管理

产品 
17,276,298.89 99.38 0.00 0.00 

委外投资

——协议

方式 

0.00 0.00 0.00 0.00 

合计 17,384,195.31 100.00 20,408,924.12 100.00 

1.2 期末穿透后前十大资产明细。 
序

号 

资产名称 规模（万

元） 

占比 

1 中国农业银行股份有限公司 2025 年无固定期限资

本债券(第一期)(债券通) 

63.47 3.11% 

2 陕西煤业化工集团有限责任公司 2024 年面向专业

投资者公开发行科技创新可续期公司债券(第二期) 

59.30 2.91% 

3 中国建设银行股份有限公司 2025 年无固定期限资

本债券(第一期)(债券通) 

34.85 1.71% 

4 华西证券股份有限公司 2024 年面向专业投资者公

开发行公司债券(第三期) 

32.24 1.58% 

5 招商局蛇口工业区控股股份有限公司 2024 年面向

专业投资者公开发行公司债券(第二期)(品种一) 

29.36 1.44% 

6 光大证券股份有限公司 2024 年面向专业投资者公

开发行公司债券(第二期) 

29.10 1.43% 

7 光大证券股份有限公司 2024 年面向专业投资者公

开发行公司债券(第三期) 

29.03 1.42% 

8 西部证券股份有限公司 2024 年面向专业投资者公

开发行公司债券(第三期) 

28.95 1.42% 

9 国元证券股份有限公司 2024 年面向专业投资者公

开发行公司债券(第三期) 

28.94 1.42% 

10 2024 年中原银行股份有限公司二级资本债券(第一

期) 

25.11 1.23% 

合计 360.36 17.66% 

1.3 期末非标准化债权类资产明细。 

报告期末，本产品不持有非标准化债权类资产。 

1.4 报告期间非标准化债权类资产收益情况。 

报告期内，本产品无非标准化债权类资产收益分配情况。 

 



二、报告期间关联交易发生情况 

2.1 产品投资关联方发行、承销的证券的情况。 

报告期内，本产品未投资于关联方发行、承销的证券。 

2.2 产品投资关联方发行的资产管理产品情况。 

报告期内，本产品未投资于关联方发行的资产管理产品。 

2.3 产品向关联方支付的费用。 
序号 费用类型 累计发生金额 

（万元） 

关联方名称 

1 投资管理费 17.97 交银理财有限责任公司 

2 托管费 0.50 交通银行股份有限公司 

3 销售手续费 6.18 兴业银行股份有限公司 

2.4 产品发生的其他关联交易。 

报告期内，本产品未发生其他关联交易。 

2.5 报告期末产品持有或通过资管产品持有的关联方发

行、承销的证券。 
序

号 

证券名称 持有金额

（万元） 

关联方名称 

1 2018 年第一期中国东方资产管理股

份有限公司金融债券(债券通)品种

二 

2.57 中信银行股份有限公

司, 交通银行股份有限

公司, 兴业银行股份有

限公司 

2 2024 年广汽汇理汽车金融有限公司

第二期金融债券 

3.80 兴业银行股份有限公司 

3 2024 年中原银行股份有限公司二级

资本债券(第一期) 

25.11 兴业银行股份有限公

司, 华夏银行股份有限

公司 

4 宝山钢铁股份有限公司 2024 年度

第一期中期票据(科创票据) 

2.84 交通银行股份有限公司 

5 北京银行股份有限公司 2025 年无

固定期限资本债券 

0.94 兴业银行股份有限公

司, 华夏银行股份有限

公司 

6 本钢集团有限公司 2025 年度第一

期科技创新债券 

0.47 交通银行股份有限公司 

7 成都交通投资集团有限公司 2024

年度第一期中期票据 

8.82 兴业银行股份有限公司 



8 成都经开国投集团有限公司 2021

年度第三期中期票据 

0.47 兴业银行股份有限公司 

9 成都空港兴城投资集团有限公司

2023 年度第二期中期票据 

0.48 交通银行股份有限公

司, 兴业银行股份有限

公司 

10 成都兴城投资集团有限公司 2024

年面向专业投资者公开发行科技创

新可续期公司债券(第二期)(品种一) 

8.91 国信证券股份有限公司 

11 东莞银行股份有限公司 2024 年二

级资本债券(第二期) 

1.91 兴业银行股份有限公司 

12 东樾 2024 年度 1 号第二期定向资

产支持票据优先 A 级 

2.83 国信证券股份有限公司 

13 法国农业信贷银行 2024 年第二期

人民币债券(债券通)(品种一) 

9.52 兴业银行股份有限公司 

14 抚州市市属国有资产投资控股集团

有限公司 2023 年度第一期中期票

据 

0.96 交通银行股份有限公

司, 国信证券股份有限

公司 

15 抚州市市属国有资产投资控股集团

有限公司 2023 年面向专业投资者

非公开发行公司债券(第四期) 

3.93 国信证券股份有限公司 

16 甘肃金融控股集团有限公司 2024

年度第一期中期票据 

12.97 中信银行股份有限公司 

17 甘肃省公路航空旅游投资集团有限

公司 2023 年度第三期中期票据 

1.97 交通银行股份有限公司 

18 光明食品(集团)有限公司 2024 年度

第二期中期票据 

4.31 中信银行股份有限公

司, 兴业银行股份有限

公司 

19 广西北部湾国际港务集团有限公司

2025 年度第八期中期票据 

0.47 交通银行股份有限公司 

20 广西投资集团有限公司 2024 年度

第一期中期票据 

4.92 中信银行股份有限公

司, 交通银行股份有限

公司 

21 海发宝诚融资租赁有限公司 2024

年度第三期中期票据 

0.96 兴业银行股份有限公司 

22 海通恒信国际融资租赁股份有限公

司 2024 年度第一期中期票据 

2.43 交通银行股份有限公司 

23 河钢集团有限公司 2025 年度第二

十三期中期票据 

0.47 交通银行股份有限公司 



24 恒丰银行股份有限公司 2024 年第

一期二级资本债券 

5.43 交通银行股份有限公

司, 兴业银行股份有限

公司 

25 衡阳市城市建设投资有限公司 2025

年度第七期定向债务融资工具 

0.47 交通银行股份有限公

司, 国信证券股份有限

公司 

26 湖州经开投资发展集团有限公司

2024 年度第一期中期票据(可持续

挂钩) 

12.01 兴业银行股份有限公司 

27 湖州银行股份有限公司 2024 年小

型微型企业贷款专项金融债券 

4.79 兴业银行股份有限公司 

28 华能天成融资租赁有限公司 2025

年度第四期绿色中期票据(碳中和

债) 

0.70 交通银行股份有限公司 

29 华夏银行股份有限公司 2025 年无

固定期限资本债券(第一期) 

1.17 国信证券股份有限公司 

30 淮安开发控股有限公司 2024 年度

第三期中期票据 

3.93 中信银行股份有限公司 

31 淮安市交通控股集团有限公司 2023

年度第一期中期票据 

9.61 兴业银行股份有限公

司, 华夏银行股份有限

公司 

32 淮安市投资控股集团有限公司 2025

年度第七期中期票据 

0.97 交通银行股份有限公司 

33 淮北市建投控股集团有限公司 2023

年度第二期中期票据 

0.49 兴业银行股份有限公司 

34 江苏华靖资产经营有限公司 2024

年度第二期中期票据 

0.49 兴业银行股份有限公司 

35 江苏江南农村商业银行股份有限公

司 2024 年二级资本债券(第一期) 

5.85 兴业银行股份有限公司 

36 江苏银行股份有限公司 2024 年无

固定期限资本债券(第一期) 

3.94 中信银行股份有限公司 

37 晋能控股煤业集团有限公司 2023

年度第十一期中期票据 

9.57 中信银行股份有限公司 

38 晋能控股煤业集团有限公司 2024

年度第六期中期票据 

5.96 中信银行股份有限公司 

39 晋能控股装备制造集团有限公司

2023 年度第八期中期票据 

1.96 中信银行股份有限公

司, 兴业银行股份有限

公司 



40 晋能控股装备制造集团有限公司

2024 年度第一期中期票据 

0.99 交通银行股份有限公司 

41 九州通医药集团股份有限公司 2024

年度第一期资产支持票据优先 A 级 

0.33 中信银行股份有限公

司, 交通银行股份有限

公司, 兴业银行股份有

限公司 

42 宁波银行股份有限公司 2025 年第

一期无固定期限资本债券 

0.96 兴业银行股份有限公司 

43 平安银行股份有限公司 2025 年无

固定期限资本债券(第二期)(债券通) 

0.70 兴业银行股份有限公

司, 国信证券股份有限

公司 

44 青岛城市建设投资(集团)有限责任

公司 2025 年度第九期中期票据(品

种一) 

0.47 交通银行股份有限公司 

45 青岛国信发展(集团)有限责任公司

2024 年面向专业投资者公开发行公

司债券(第三期)(品种一) 

4.96 国信证券股份有限公司 

46 青岛经济技术开发区投资控股集团

有限公司 2023 年面向专业投资者

非公开发行科技创新公司债券(第一

期) 

0.48 国信证券股份有限公司 

47 厦门国有资本运营有限责任公司

2024 年度第一期中期票据 

4.91 兴业银行股份有限公司 

48 厦门象屿集团有限公司 2024 年度

第一期中期票据 

4.84 中信银行股份有限公司 

49 山东高速集团有限公司 2024 年面

向专业投资者公开发行科技创新可

续期公司债券(第三期) 

8.84 国信证券股份有限公司 

50 山东黄金集团有限公司 2024 年度

第二期中期票据(科创票据) 

13.81 国信证券股份有限公司 

51 山东能源集团有限公司 2024 年面

向专业投资者公开发行企业债券(第

一期)(品种一) 

9.66 国信证券股份有限公司 

52 上海国际集团有限公司 2021 年度

第一期中期票据 

2.41 交通银行股份有限公司 

53 上海上实(集团)有限公司 2024 年度

第一期中期票据 

7.24 兴业银行股份有限公司 

54 上海新微科技集团有限公司 2025 0.48 中信银行股份有限公



年度第一期科技创新债券 司, 交通银行股份有限

公司 

55 绍兴滨海新区发展集团有限公司

2023 年面向专业投资者非公开发行

公司债券(第二期) 

1.87 国信证券股份有限公司 

56 绍兴市上虞杭州湾经开区控股集团

有限公司 2024 年面向专业投资者

非公开发行公司债券(第一期)(品种

一) 

12.86 国信证券股份有限公司 

57 深圳弗迪融资租赁有限公司 2025

年度第三期绿色资产支持票据优先

级 

0.96 中信银行股份有限公司 

58 深圳资产管理有限公司 2024 年面

向专业投资者公开发行公司债券(第

三期)(品种二) 

3.33 国信证券股份有限公司 

59 深圳资产管理有限公司 2024 年面

向专业投资者公开发行公司债券(第

三期)(品种一) 

0.95 国信证券股份有限公司 

60 深圳资产管理有限公司 2024 年面

向专业投资者公开发行公司债券(第

一期)(品种一) 

11.75 国信证券股份有限公司 

61 书赞桉诺国际金融有限公司 2025

年第一期中期票据(债券通)(品种一) 

0.47 交通银行股份有限公

司, 汇丰银行(中国)有

限公司 

62 蜀道投资集团有限责任公司 2025

年度第三期超短期融资券 

0.47 交通银行股份有限公司 

63 蜀道投资集团有限责任公司 2025

年度第三期短期融资券 

0.47 兴业银行股份有限公司 

64 苏州银行股份有限公司 2025 年二

级资本债券(第一期) 

0.47 兴业银行股份有限公

司, 国信证券股份有限

公司 

65 泰安市泰山财金投资集团有限公司

2024 年度第一期中期票据(品种一) 

2.01 华夏银行股份有限公司 

66 天津城市基础设施建设投资集团有

限公司 2024 年度第十期中期票据 

6.82 中信银行股份有限公司 

67 桐庐县国有资本投资运营控股集团

有限公司 2023 年面向专业投资者

非公开发行公司债券(第三期) 

0.48 国信证券股份有限公司 



68 新希望六和股份有限公司 2025 年

度第三期科技创新债券(乡村振兴) 

0.47 交通银行股份有限公

司, 兴业银行股份有限

公司 

69 云南省投资控股集团有限公司 2025

年度第十三期中期票据 

0.47 交通银行股份有限公

司, 华夏银行股份有限

公司 

70 长城证券股份有限公司 2023 年面

向专业投资者公开发行公司债券(第

四期)(品种二) 

5.05 国信证券股份有限公司 

71 长城证券股份有限公司 2024 年面

向专业投资者公开发行公司债券(第

三期)(品种二) 

4.80 国信证券股份有限公司 

72 长沙银行股份有限公司 2025 年无

固定期限资本债券 

0.47 兴业银行股份有限公司 

73 浙江省国际贸易集团有限公司 2025

年度第一期中期票据 

2.88 中信银行股份有限公

司, 兴业银行股份有限

公司 

74 浙江泰隆商业银行股份有限公司

2024 年无固定期限资本债券 

0.47 交通银行股份有限公

司, 兴业银行股份有限

公司 

75 中国工商银行股份有限公司 2024

年二级资本债券(第二期)(债券通) 

1.93 交通银行股份有限公

司, 国信证券股份有限

公司 

76 中国工商银行股份有限公司 2025

年二级资本债券(第二期)(债券通) 

15.33 交通银行股份有限公

司, 国信证券股份有限

公司 

77 中国工商银行股份有限公司 2025

年二级资本债券(第三期)(债券通) 

18.16 交通银行股份有限公

司, 国信证券股份有限

公司 

78 中国工商银行股份有限公司 2025

年二级资本债券(第一期)(债券通) 

10.62 交通银行股份有限公

司, 国信证券股份有限

公司 

79 中国工商银行股份有限公司 2025

年无固定期限资本债券(第二期)(债

券通) 

1.88 交通银行股份有限公

司, 国信证券股份有限

公司 

80 中国工商银行股份有限公司 2025

年无固定期限资本债券(第一期)(债

券通) 

8.54 交通银行股份有限公

司, 国信证券股份有限

公司 



81 中国建设银行股份有限公司 2024

年二级资本债券(第二期)(品种一) 

0.48 交通银行股份有限公

司, 华夏银行股份有限

公司 

82 中国建设银行股份有限公司 2024

年二级资本债券(第三期)(债券通) 

5.20 交通银行股份有限公

司, 华夏银行股份有限

公司 

83 中国建设银行股份有限公司 2025

年二级资本债券(第二期)(债券

通)(品种一) 

13.32 交通银行股份有限公

司, 华夏银行股份有限

公司 

84 中国建设银行股份有限公司 2025

年二级资本债券(第一期)(债券通) 

4.84 中信银行股份有限公

司, 交通银行股份有限

公司 

85 中国建设银行股份有限公司 2025

年无固定期限资本债券(第一期)(债

券通) 

34.85 交通银行股份有限公

司, 华夏银行股份有限

公司 

86 中国建筑第八工程局有限公司 2023

年度第一期中期票据(科创票据) 

0.96 兴业银行股份有限公司 

87 中国民生银行股份有限公司 2024

年无固定期限资本债券(第一期) 

4.84 中信银行股份有限公

司, 兴业银行股份有限

公司, 国信证券股份有

限公司 

88 中国太平洋人寿保险股份有限公司

2023 年无固定期限资本债券(第一

期) 

2.94 交通银行股份有限公司 

89 中铁一局集团有限公司 2024 年度

第一期资产支持票据(科创票据)优

先级 

0.96 交通银行股份有限公司 

90 中铁一局集团有限公司 2025 年度

第一期资产支持票据优先级 

0.95 交通银行股份有限公司 

91 中原银行股份有限公司 2024 年小

型微型企业贷款专项金融债券(第一

期) 

9.69 兴业银行股份有限公司 

92 淄博市城市资产运营有限公司 2021

年非公开发行公司债券(第二期)(品

种二) 

1.45 国信证券股份有限公司 

93 淄博市城市资产运营有限公司 2021

年非公开发行公司债券(第一期)(品

种二) 

1.45 国信证券股份有限公司 



 

三、投资运作分析 

3.1 基本情况。 

期末产品份额总额为 16,598,475.33 份，产品单位净值为

1.0457，产品单位累计净值为 1.0457，产品资产净值为

17,357,897.37 元，期末杠杆水平为 117.58%。今年以来年化收益

率1为 2.4593%。 

3.2 流动性风险分析。 

本产品严格遵守监管流动性要求，并保持适度杠杆和久期

操作，配置相应比例流动性较好的高等级债券，保证产品在开

放期有充足的流动性应对客户赎回。 

 

四、未来展望 

本产品定位于中长期限类产品，主要投资于债券及其他固

收类资产，组合底层配置了一定比例的低波动性资产以期提升

组合的夏普率与风险收益比，根据宏观环境战术调整久期。25

年以来，经济缓和复苏，政策引导上比较审慎。与此同时，基

本面复苏斜率偏低、通胀维持低位，但是逆周期的刺激政策及

预期也在不断走强，债券市场后续或以震荡行情为主。基于

此，后期的配置思路为严控信用风险，注重票息保护，灵活调

整久期和杠杆，同时利用流动性溢价策略、骑乘策略与杠杆策

略增厚组合收益。此外，我们建议客户在投资中，更加关注产

品的长期表现，如无流动性的需求可以适度拉长投资周期，以

期取得更好的投资回报。 

 

 
1
 今年以来年化收益率=（统计日的【累计单位净值】-基准日的【累计单位净值】）÷基准日的【单位净值】

÷（统计日-基准日）×365×100%（结果保留 4 位小数，四舍五入。） 

统计日：取 2025 年 12 月 31（含）之前最新可得的【累计单位净值】所对应的日期。 

基准日：取 2024 年年末最后一个自然日与【产品成立单位净值日期】中更晚的那个时点。（若该日期无

【累计单位净值】，则取该日期之前最新可得【累计单位净值】所对应的日期。） 



五、托管人报告 

5.1 报告期内本产品托管人遵规守信情况声明。 

本报告期内，本产品托管人在对本产品的托管过程中，严

格遵守法律法规和托管协议的有关规定，不存在损害理财产品

份额持有人利益的行为，尽职尽责地履行了产品托管人应尽的

义务。 

5.2 托管人对报告期内本理财产品投资运作、净值计算等

情况的说明。 

本报告期内，托管人按照相关法律法规、托管协议的有关

约定，对本理财产品的净值计算进行了复核，对本理财产品的

投资运作进行了监督，并根据监管要求履行报告和提示义务。

托管人未发现本产品的管理人有损害产品份额持有人利益的行

为。 

5.3 托管人对本报告中财务信息等内容的真实、准确和完

整发表意见。 

托管人对本报告中的穿透前财务数据进行了复核，未发现

存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏的情况。 

 

 

我司保留对以上所有文字说明的最终解释权。 

感谢您一直以来对我司的支持！ 

特此公告。 

 

 

交银理财有限责任公司 

2026 年 3 月 31 日 


