
交银理财稳享智选日开 4 号（180 天持有期）理财产
品定期报告（2025 年年度） 

 
尊敬的客户： 

我司交银理财稳享智选日开 4 号（180 天持有期）理财产

品（理财信息登记系统产品登记编码：Z7000925000153）2025

年年度定期报告公告如下： 

报告期为 2025 年 3 月 12 日至 2025 年 12 月 31 日。 

一、资产组合情况 

1.1 期末直接/间接投资资产分布。 

投资资产

分类 

穿透前金额

（元） 

占全部产品

总资产的比

例（%） 

穿透后金额

（元） 

占全部产品

总资产的比

例（%） 

现金及银

行存款 
24,787,268.92 1.97 156,687,085.69 11.85 

同业存单 0.00 0.00 13,597,503.13 1.03 

拆放同业

及债券买

入返售 

0.00 0.00 26,856,312.56 2.03 

债券 140,729,781.72 11.18 745,369,398.64 56.39 

非标准化

债权类资

产 

0.00 0.00 0.00 0.00 

权益类投

资 
0.00 0.00 181,503,634.75 13.73 

金融衍生

品 
0.00 0.00 0.00 0.00 

代客境外

理财投资

QDII 

0.00 0.00 0.00 0.00 

商品类资

产 
0.00 0.00 0.00 0.00 

另类资产 0.00 0.00 0.00 0.00 

公募基金 165,237,564.02 13.13 197,773,376.59 14.96 

私募基金 0.00 0.00 0.00 0.00 



资产管理

产品 
927,497,985.76 73.71 0.00 0.00 

委外投资

——协议

方式 

0.00 0.00 0.00 0.00 

合计 1,258,252,600.42 100.00 1,321,787,311.35 100.00 

1.2 期末穿透后前十大资产明细。 
序

号 

资产名称 规模（万

元） 

占比 

1 圆信永丰中债 0-3 年政策性金融债指数证券投

资基金 

7,999.90 6.05% 

2 圆信永丰丰和中短债债券型证券投资基金 6,551.82 4.96% 

3 工行优 2 4,922.53 3.72% 

4 2025 年记账式附息(十九期)国债 4,805.48 3.64% 

5 2025 年记账式附息(八期)国债 4,333.39 3.28% 

6 光大优 3 4,263.03 3.23% 

7 中行优 3 4,085.44 3.09% 

8 活期存款 3,796.84 2.87% 

9 2025 年记账式附息(十三期)国债 3,380.27 2.56% 

10 民生优 1 1,765.94 1.34% 

合计 45,904.64 34.73% 

1.3 期末非标准化债权类资产明细。 

报告期末，本产品不持有非标准化债权类资产。 

1.4 报告期间非标准化债权类资产收益情况。 

报告期内，本产品无非标准化债权类资产收益分配情况。 

 

二、报告期间关联交易发生情况 

2.1 产品投资关联方发行、承销的证券的情况。 

报告期内，本产品未投资于关联方发行、承销的证券。 

2.2 产品投资关联方发行的资产管理产品情况。 

报告期内，本产品未投资于关联方发行的资产管理产品。 

2.3 产品向关联方支付的费用。 
序号 费用类型 累计发生金额 

（万元） 

关联方名称 



1 投资管理费 56.93 交银理财有限责任公司 

2 托管费 7.68 交通银行股份有限公司 

2.4 产品发生的其他关联交易。 

报告期内，本产品未发生其他关联交易。 

2.5 报告期末产品持有或通过资管产品持有的关联方发

行、承销的证券。 
序

号 

证券名称 持有金额

（万元） 

关联方名称 

1 2019 年甘肃省政府一般债券(一

期) 

20.49 交通银行股份有限公司 

2 2021 年第一期成都农村商业银

行股份有限公司二级资本债券 

78.33 交通银行股份有限公司 

3 2021 年隆基绿能科技股份有限

公司公开发行可转换公司债券 

38.22 国信证券股份有限公司 

4 2021 年山东玻纤集团股份有限

公司公开发行可转换公司债券 

8.03 国信证券股份有限公司 

5 2021 年兴业银行股份有限公司

公开发行 A 股可转换公司债券 

109.13 红塔证券股份有限公司 

6 2021 年长沙银行股份有限公司

二级资本债券 

65.72 国信证券股份有限公司 

7 2021 年中信银行股份有限公司

无固定期限资本债券 

39.44 交通银行股份有限公司 

8 2023 年晶科能源股份有限公司

向不特定对象发行可转换公司债

券 

8.20 国信证券股份有限公司 

9 2023 年宁波博威合金材料股份

有限公司向不特定对象发行可转

换公司债券 

16.51 国信证券股份有限公司 

10 2023 年深圳市燃气集团股份有

限公司向不特定对象发行可转换

公司债券 

14.07 国信证券股份有限公司 

11 2023 年新疆众和股份有限公司

向不特定对象发行可转换公司债

券 

5.62 国信证券股份有限公司 

12 2025 年江苏省政府一般债券(一

期) 

40.22 中信银行股份有限公司, 

交通银行股份有限公司, 



兴业银行股份有限公司 

13 2025 年深圳市路维光电股份有

限公司向不特定对象发行可转换

公司债券 

2.44 国信证券股份有限公司 

14 百瑞信托有限责任公司 2025 年

度国家电投集团产融 3 号第一期

定向资产支持票据(类 REITs)优

先级 

15.62 中信银行股份有限公司, 

兴业银行股份有限公司 

15 拜耳股份公司 2025 年度第一期

中期票据(债券通) 

102.94 汇丰银行(中国)有限公司 

16 北京电子城高科技集团股份有限

公司 2025 年度第二期超短期融

资券 

61.04 中信银行股份有限公司 

17 北京海开控股(集团)股份有限公

司 2024 年度第一期定向债务融

资工具 

12.46 华夏银行股份有限公司 

18 北京能源国际控股有限公司

2025 年度第六期中期票据(债券

通) 

31.47 国信证券股份有限公司 

19 北京未来科学城发展集团有限公

司 2023 年度第一期中期票据 

103.00 中信银行股份有限公司 

20 滨州城建投资集团有限公司

2021 年度第三期定向债务融资

工具 

14.61 交通银行股份有限公司 

21 沧州交通发展(集团)有限责任公

司 2023 年度第三期定向债务融

资工具(专项乡村振兴) 

31.61 中信银行股份有限公司 

22 常德市经济建设投资集团有限公

司 2025 年度第六期超短期融资

券 

36.50 兴业银行股份有限公司 

23 成都交通投资集团有限公司

2024 年度第二期中期票据 

203.74 兴业银行股份有限公司 

24 成都交通投资集团有限公司

2024 年度第一期中期票据 

306.02 兴业银行股份有限公司 

25 成都农村商业银行股份有限公司

2023 年无固定期限资本债券(第

一期) 

99.91 国信证券股份有限公司 

26 佛山高新产业投资集团有限公司 38.43 国信证券股份有限公司 



2024 年面向专业投资者非公开

发行公司债券(第一期) 

27 福建省投资开发集团有限责任公

司 2025 年度第四期超短期融资

券 

13.90 兴业银行股份有限公司 

28 广西路桥工程集团有限公司

2024 年度第四期中期票据(科创

票据) 

68.86 中信银行股份有限公司 

29 广西路桥工程集团有限公司

2024 年度第一期中期票据(科创

票据) 

35.13 交通银行股份有限公司, 

兴业银行股份有限公司 

30 广州农村商业银行股份有限公司

2023 年二级资本债券(第一期) 

184.20 兴业银行股份有限公司, 

华夏银行股份有限公司 

31 广州银行股份有限公司 2021 年

无固定期限资本债券 

237.46 华夏银行股份有限公司 

32 广州银行股份有限公司 2022 年

二级资本债券(第一期) 

159.55 华夏银行股份有限公司, 

国信证券股份有限公司 

33 国家电力投资集团有限公司

2025 年度第二十五期中期票据 

94.60 中信银行股份有限公司 

34 国泰君安证券股份有限公司

2023 年面向专业投资者公开发

行公司债券(第二期)(品种二) 

26.13 国信证券股份有限公司 

35 国网国际融资租赁有限公司

2025 年度第三期中期票据 

100.70 中信银行股份有限公司 

36 国新融资租赁有限公司 2025 年

度第二期中期票据 

85.45 兴业银行股份有限公司 

37 合肥市滨湖新区建设投资有限公

司 2024 年度第一期中期票据 

102.30 中信银行股份有限公司 

38 河南省农业综合开发有限公司

2023 年度第二期中期票据 

104.61 华夏银行股份有限公司 

39 河南省中豫融资担保有限公司

2025 年度第一期定向债务融资

工具 

52.05 中信银行股份有限公司 

40 黑牡丹(集团)股份有限公司 2023

年面向专业投资者公开发行公司

债券(第一期) 

37.20 国信证券股份有限公司 

41 恒丰银行股份有限公司 2021 年

无固定期限资本债券 

198.40 交通银行股份有限公司 



42 湖北能源集团股份有限公司

2025 年度第五期超短期融资券 

15.89 中信银行股份有限公司 

43 湖北银行股份有限公司 2023 年

无固定期限资本债券(第一期) 

33.27 兴业银行股份有限公司 

44 湖北长江出版传媒集团有限公司

2025 年度第一期短期融资券 

24.29 交通银行股份有限公司 

45 湖南省高速公路集团有限公司

2025 年度第九期中期票据 

85.08 兴业银行股份有限公司 

46 湖南银行股份有限公司 2025 年

无固定期限资本债券 

95.27 兴业银行股份有限公司 

47 怀化市城市建设投资有限公司

2024 年度第一期中期票据(品种

一) 

32.06 国信证券股份有限公司 

48 黄石市城市发展投资集团有限公

司 2025 年度第一期中期票据 

34.37 中信银行股份有限公司 

49 吉安城投控股集团有限公司

2023 年度第一期中期票据 

12.98 中信银行股份有限公司 

50 冀中能源集团有限责任公司

2024 年度第六期中期票据(科创

票据) 

141.56 中信银行股份有限公司 

51 冀中能源集团有限责任公司

2025 年度第三期中期票据(科创

票据)(品种一) 

34.85 兴业银行股份有限公司 

52 建安投资控股集团有限公司

2023 年度第四期中期票据 

25.85 中信银行股份有限公司, 

交通银行股份有限公司 

53 江苏徐工工程机械租赁有限公司

2025 年度第二期绿色中期票据 

100.84 兴业银行股份有限公司 

54 江苏徐工工程机械租赁有限公司

2025 年度第一期中期票据 

101.66 兴业银行股份有限公司 

55 江苏银行股份有限公司 2025 年

无固定期限资本债券(第一期)(债

券通) 

402.37 中信银行股份有限公司 

56 江苏资产管理有限公司 2025 年

度第一期中期票据 

85.68 中信银行股份有限公司, 

兴业银行股份有限公司 

57 江西省投资集团有限公司 2023

年面向专业投资者公开发行科技

创新低碳转型挂钩可续期公司债

券(第一期) 

38.90 国信证券股份有限公司 



58 金泰产融(北京)创业投资基金管

理有限公司 2025 年度第一期中

能建泓源定向资产支持票据(类

REITs/乡村振兴)优先级 

43.34 国信证券股份有限公司 

59 晋江市国有资本投资运营有限责

任公司 2025 年度第二期定向债

务融资工具 

34.81 中信银行股份有限公司 

60 晋能控股煤业集团有限公司

2023 年度第七期中期票据 

34.68 交通银行股份有限公司, 

兴业银行股份有限公司 

61 晋能控股煤业集团有限公司

2025 年度第九期中期票据 

169.80 兴业银行股份有限公司, 

华夏银行股份有限公司 

62 晋能控股煤业集团有限公司

2025 年度第六期中期票据 

34.31 兴业银行股份有限公司, 

华夏银行股份有限公司 

63 晋能控股山西电力股份有限公司

2023 年度第一期中期票据 

32.29 中信银行股份有限公司 

64 荆门高新技术产业开发有限责任

公司 2024 年度第六期中期票据 

34.37 国信证券股份有限公司 

65 九江银行股份有限公司 2021 年

无固定期限资本债券(第二期) 

322.82 兴业银行股份有限公司 

66 九州通医药集团股份有限公司

2024 年度第一期资产支持票据

优先 A 级 

42.32 中信银行股份有限公司, 

交通银行股份有限公司, 

兴业银行股份有限公司 

67 拉萨市城市建设投资经营有限公

司 2022 年度第二期定向债务融

资工具 

1.22 中信银行股份有限公司 

68 拉萨市城市建设投资经营有限公

司 2025 年度第二期中期票据 

63.27 中信银行股份有限公司 

69 乐山高新投资发展(集团)有限公

司 2023 年度第一期中期票据 

32.19 交通银行股份有限公司 

70 龙岩交通发展集团有限公司

2023 年度第一期中期票据(品种

一) 

26.15 国信证券股份有限公司 

71 鲁西化工集团股份有限公司

2022 年度第一期中期票据 

100.54 中信银行股份有限公司 

72 洛阳城市发展投资集团有限公司

2025 年面向专业投资者非公开

发行可续期公司债券(第二期) 

31.84 国信证券股份有限公司 

73 闽西兴杭国有资产投资经营有限 40.48 兴业银行股份有限公司 



公司 2023 年度第二期中期票据 

74 闽西兴杭国有资产投资经营有限

公司 2025 年度第四期中期票据 

84.87 兴业银行股份有限公司 

75 南京市科技创新投资有限责任公

司 2024 年度第一期中期票据 

169.07 中信银行股份有限公司 

76 宁波通商银行股份有限公司

2023 年金融债券 

49.74 兴业银行股份有限公司 

77 宁德市国有资产投资经营有限公

司 2024 年度第二期中期票据 

102.40 中信银行股份有限公司, 

兴业银行股份有限公司 

78 青岛城乡建设融资租赁有限公司

2024 年度第二期中期票据 

104.35 华夏银行股份有限公司 

79 青岛地铁集团有限公司 2025 年

度第四期中期票据 

100.56 兴业银行股份有限公司 

80 青岛国信发展(集团)有限责任公

司 2024 年度第二期中期票据 

129.17 中信银行股份有限公司 

81 青岛华通国有资本投资运营集团

有限公司 2025 年度第一期短期

融资券 

12.22 交通银行股份有限公司, 

兴业银行股份有限公司 

82 青岛胶州城市发展投资有限公司

2025 年度第二期中期票据 

193.77 兴业银行股份有限公司 

83 青岛上合控股发展集团有限公司

2024 年度第二期定向债务融资

工具 

31.53 兴业银行股份有限公司 

84 青岛银行股份有限公司 2021 年

二级资本债券 

39.73 华夏银行股份有限公司 

85 泉州交通发展集团有限责任公司

2024 年度第二期中期票据 

101.08 中信银行股份有限公司 

86 三门峡市投资集团有限公司

2023 年度第三期中期票据 

32.35 兴业银行股份有限公司 

87 山东钢铁集团有限公司 2025 年

度第十八期中期票据(品种一) 

125.63 兴业银行股份有限公司 

88 山东高速集团有限公司 2024 年

度第七期中期票据 

170.42 兴业银行股份有限公司 

89 山东国惠投资控股集团有限公司

2023 年度第二期中期票据(品种

一) 

25.44 中信银行股份有限公司, 

华夏银行股份有限公司 

90 山西焦煤集团有限责任公司

2023 年度第二期中期票据 

25.90 兴业银行股份有限公司 



91 山西省交通开发投资集团有限公

司 2025 年度第二期中期票据 

101.42 华夏银行股份有限公司 

92 上海临港经济发展(集团)有限公

司 2023 年度第二期中期票据 

50.95 中信银行股份有限公司, 

交通银行股份有限公司 

93 上海浦东发展银行股份有限公司

2024 年第二期金融债券 

64.40 交通银行股份有限公司, 

兴业银行股份有限公司 

94 上海浦东发展银行股份有限公司

2025 年第一期无固定期限资本

债券 

243.92 交通银行股份有限公司, 

兴业银行股份有限公司 

95 绍兴滨海新区发展集团有限公司

2023 年面向专业投资者非公开

发行公司债券(第二期) 

12.38 国信证券股份有限公司 

96 绍兴市国有资本运营有限公司

2025 年度第一期中期票据 

84.80 中信银行股份有限公司 

97 绍兴市柯桥区国有资产投资经营

集团有限公司 2024 年度第二期

中期票据 

169.03 兴业银行股份有限公司 

98 深圳担保集团有限公司 2024 年

面向专业投资者公开发行公司债

券(第一期) 

46.32 国信证券股份有限公司 

99 深圳国际控股有限公司 2024 年

度第一期中期票据 

85.09 中信银行股份有限公司, 

兴业银行股份有限公司 

100 深圳能源集团股份有限公司

2024 年面向专业投资者公开发

行可续期公司债券(第一期) 

102.98 国信证券股份有限公司 

101 深圳前海联易融商业保理有限公

司 2025 年度第一期信兴定向资

产支持票据优先 A1 级 

2.88 兴业银行股份有限公司, 

国信证券股份有限公司 

102 沈阳地铁集团有限公司 2024 年

度第二期中期票据 

504.90 中信银行股份有限公司 

103 声赫(深圳)商业保理有限公司

2024 年度第一期锦城定向资产

支持票据优先级 

12.35 兴业银行股份有限公司 

104 宿州市城市建设投资集团(控股)

有限公司 2025 年度第二期中期

票据 

86.45 华夏银行股份有限公司 

105 台州市路桥区国有资产运营有限

公司 2023 年面向专业投资者非

153.62 国信证券股份有限公司 



公开发行公司债券(第一期) 

106 太仓娄城高新集团有限公司

2025 年度第二期超短期融资券 

24.26 兴业银行股份有限公司 

107 太原市龙城发展投资集团有限公

司 2022 年度第五期中期票据(品

种二) 

104.20 兴业银行股份有限公司 

108 泰安市泰山财金投资集团有限公

司 2025 年度第一期中期票据 

128.63 中信银行股份有限公司 

109 天津九安医疗电子股份有限公司

2025 年度第一期科技创新债券 

36.55 中信银行股份有限公司, 

兴业银行股份有限公司, 

华夏银行股份有限公司, 

国信证券股份有限公司 

110 温州湾新区经济发展集团有限公

司 2025 年度第一期中期票据 

125.49 兴业银行股份有限公司 

111 武汉光谷金融控股集团有限公司

2023 年度第一期中期票据(科创

票据) 

8.90 兴业银行股份有限公司 

112 现代投资股份有限公司 2024 年

度第一期中期票据(品种一) 

303.55 中信银行股份有限公司 

113 新疆伊力特实业股份有限公司

2025 年度第一期短期融资券 

48.39 兴业银行股份有限公司 

114 新乡投资集团有限公司 2024 年

度第一期定向债务融资工具 

36.46 交通银行股份有限公司 

115 兴业银行股份有限公司 2021 年

第二期二级资本债券(品种一) 

161.43 交通银行股份有限公司 

116 兴业银行股份有限公司 2021 年

第一期二级资本债券 

168.83 交通银行股份有限公司 

117 徐州工程机械集团有限公司

2024 年度第三期中期票据(科创

票据) 

100.88 中信银行股份有限公司, 

兴业银行股份有限公司 

118 徐州工程机械集团有限公司

2024 年度第四期中期票据 

100.18 兴业银行股份有限公司 

119 宣城市国有资本投资运营控股集

团有限公司 2024 年度第二期中

期票据 

85.27 交通银行股份有限公司, 

兴业银行股份有限公司 

120 宜昌城市发展投资集团有限公司

2022 年度第二期中期票据 

88.52 中信银行股份有限公司 

121 月华一方 2025 年度第六期供应 7.84 兴业银行股份有限公司 



链资产支持票据优先级 

122 月华一方 2025 年度第七期供应

链资产支持票据优先级 

7.81 兴业银行股份有限公司 

123 月华一方 2025 年度第五期供应

链资产支持票据优先级 

7.86 兴业银行股份有限公司 

124 长城证券股份有限公司 2023 年

面向专业投资者公开发行公司债

券(第二期)(品种一) 

8.68 国信证券股份有限公司 

125 长城证券股份有限公司 2023 年

面向专业投资者公开发行公司债

券(第四期)(品种一) 

25.92 国信证券股份有限公司 

126 浙江杭州青山湖科技城投资集团

有限公司 2025 年度第一期中期

票据 

63.37 中信银行股份有限公司 

127 浙江嘉兴国有资本投资运营有限

公司 2025 年度第一期中期票据 

169.24 中信银行股份有限公司 

128 浙江金汇五金产业集团有限公司

2023 年面向专业投资者非公开

发行公司债券(第一期) 

119.16 国信证券股份有限公司 

129 浙江省浙商资产管理股份有限公

司 2023 年面向专业投资者公开

发行公司债券(第一期) 

309.76 国信证券股份有限公司 

130 浙江舟山旅游集团有限公司

2023 年度第一期中期票据 

69.59 中信银行股份有限公司 

131 中国诚通控股集团有限公司

2021 年度第四期中期票据 

6.09 中信银行股份有限公司 

132 中国对外经济贸易信托有限公司

2025 年度启赢 2 号第十一期京

东定向资产支持票据优先 A 级 

1.73 国信证券股份有限公司 

133 中国对外经济贸易信托有限公司

2025 年度启赢 2 号第四期京东

定向资产支持票据优先 A 级 

5.18 国信证券股份有限公司 

134 中国工商银行股份有限公司

2021 年二级资本债券(第一期) 

158.39 交通银行股份有限公司 

135 中国光大银行股份有限公司

2024 年小型微型企业贷款专项

金融债券 

224.09 交通银行股份有限公司, 

兴业银行股份有限公司 

136 中国建设银行股份有限公司 412.63 国信证券股份有限公司 



2022 年无固定期限资本债券(第

一期) 

137 中国康富国际租赁股份有限公司

2024 年度第一期黑龙江 1 号绿

色定向资产支持票据(碳中和债/

类 REITs)优先级 

17.22 兴业银行股份有限公司 

138 中国南方电网有限责任公司

2025 年度第五期科技创新债券 

19.86 兴业银行股份有限公司 

139 中国农业银行股份有限公司

2024 年无固定期限资本债券(第

二期) 

461.56 国信证券股份有限公司 

140 中国平煤神马控股集团有限公司

2025 年度第九期中期票据 

1.74 中信银行股份有限公司 

141 中国太平洋人寿保险股份有限公

司 2023 年无固定期限资本债券

(第一期) 

104.13 交通银行股份有限公司 

142 中国五矿集团有限公司 2025 年

度第二十四期中期票据(并购) 

109.15 中信银行股份有限公司 

143 中国五矿集团有限公司 2025 年

度第九期中期票据 

200.71 中信银行股份有限公司, 

兴业银行股份有限公司 

144 中国信达资产管理股份有限公司

2021 年无固定期限资本债券(第

一期) 

37.47 交通银行股份有限公司 

145 中国盐业集团有限公司 2023 年

度第二期中期票据 

101.72 交通银行股份有限公司 

146 中国冶金科工股份有限公司

2025 年度第十五期中期票据(品

种一) 

31.45 中信银行股份有限公司 

147 中国银行股份有限公司 2022 年

二级资本债券(第二期)(品种一) 

512.74 交通银行股份有限公司 

148 中国邮政储蓄银行股份有限公司

2022 年无固定期限资本债券(第

一期) 

93.28 交通银行股份有限公司 

149 中国中化股份有限公司 2024 年

度第六期中期票据 

84.89 中信银行股份有限公司 

150 中国中化股份有限公司 2025 年

度第二十期超短期融资券 

39.70 中信银行股份有限公司 

151 中交第一航务工程局有限公司 3.45 华夏银行股份有限公司 



2025 年度第二期科技创新定向

资产支持证券优先级 

152 中铁投资集团有限公司 2025 年

度第一期中期票据(品种一) 

85.70 中信银行股份有限公司 

153 重庆市璧山区城市建设投资有限

公司 2023 年度第一期中期票据 

26.10 交通银行股份有限公司 

154 重庆银行股份有限公司 2022 年

二级资本债券 

40.02 兴业银行股份有限公司 

155 重庆渝隆资产经营(集团)有限公

司 2023 年面向专业投资者非公

开发行公司债券(第二期) 

237.70 国信证券股份有限公司 

156 淄博市财金控股集团有限公司

2023 年面向专业投资者非公开

发行科技创新公司债券(第一期) 

5.28 国信证券股份有限公司 

 

三、投资运作分析 

3.1 基本情况。 

期末产品份额总额为 1,209,543,084.25 份，产品单位净值为

1.0397，产品单位累计净值为 1.0397，产品资产净值为

1,257,653,255.76 元，期末杠杆水平为 105.10%。今年以来年化收

益率1为 4.9120%。 

3.2 流动性风险分析。 

产品配置期限匹配的债权类资产，到期兑付具有较好的流

动性，产品管理人将积极做好产品流动性管理。 

 

四、未来展望 

短期债券市场可能依然维持震荡格局，总体保持相对保守

的久期配置以控制回撤风险，阶段性通过小比例的久期操作提

升收益；后续相对提升久期操作的频率，同时增加 ABS、TRS 等

 
1
 今年以来年化收益率=（统计日的【累计单位净值】-基准日的【累计单位净值】）÷基准日的【单位净值】

÷（统计日-基准日）×365×100%（结果保留 4 位小数，四舍五入。） 

统计日：取 2025 年 12 月 31（含）之前最新可得的【累计单位净值】所对应的日期。 

基准日：取 2024 年年末最后一个自然日与【产品成立单位净值日期】中更晚的那个时点。（若该日期无

【累计单位净值】，则取该日期之前最新可得【累计单位净值】所对应的日期。） 



净值稳健、票息相对较高的资产。3 月全球市场在美伊冲突下

巨震，中国资产联动调整。很多在长期内低相关或负相关的资

产类别，短期普遍呈现正相关状态（比如股票与长久期债券、

黄金与其他资产），波动率的尾部风险上升。后续进一步会加大

仓位和结构中对中期判断的权重，降低短期交易的权重。配置

上，目前布局的方向风格为红利、低估值等打底标的，以及部

分科技类进攻方向，打底部分获取胜率，进攻方向在回撤可控

的基础上获取弹性收益。现阶段密切关注两个问题：一是短期

在节奏上警惕资金负反馈交易下的脉冲调整，重点观察资产波

动率与相关性的动态变化，市场从情绪角度何时对本次事件冲

击的反应进入钝化阶段。二是结构重要性，近期的策略倾向于

防御、质量、估值类因子贡献突出。 

 

五、托管人报告 

5.1 报告期内本产品托管人遵规守信情况声明。 

本报告期内，本产品托管人在对本产品的托管过程中，严

格遵守法律法规和托管协议的有关规定，不存在损害理财产品

份额持有人利益的行为，尽职尽责地履行了产品托管人应尽的

义务。 

5.2 托管人对报告期内本理财产品投资运作、净值计算等

情况的说明。 

本报告期内，托管人按照相关法律法规、托管协议的有关

约定，对本理财产品的净值计算进行了复核，对本理财产品的

投资运作进行了监督，并根据监管要求履行报告和提示义务。

托管人未发现本产品的管理人有损害产品份额持有人利益的行

为。 

5.3 托管人对本报告中财务信息等内容的真实、准确和完

整发表意见。 

托管人对本报告中的穿透前财务数据进行了复核，未发现



存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏的情况。 

 

 

我司保留对以上所有文字说明的最终解释权。 

感谢您一直以来对我司的支持！ 

特此公告。 

 

 

交银理财有限责任公司 

2026 年 3 月 31 日 


